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전체 4,022 6,469 5,253 8,512 6,452 2,896



 

대당 총수명주기 비용 (US$ mn) 39.3 37.5 55.3 64.1 43.5
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(십억 원) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 2026F 2027F

완제기 수출 311 218 127 1,556 1,182 959 912 897

말레이시아 (FA-50 경전투기 수출사업 계약) - - - 113 188 188 188 188

폴란드 (FA-50 항공기 공급 사업 실행계약) - - - 1,052 664 664 664 664

인도네시아 (T-50i 추가 도입 수출) - - - 91 91 91 - -

태국 (T-50TH 4단계 사업 수출) - 10 47 33 - - - -

T-50IQ CLS/교육훈련 사업 - - 30 158 238 - - -

미국 UJTS FA-50 145대 - - - - - 15 59 44

국내 사업 1,903 1,843 1,916 1,855 2,020 2,133 1,961 1,664

KUH/LAH 계열 (회전익) 918 385 555 691 577 749 776 743

방산 기타 978 1,461 1,360 1,174 1,443 1,384 1,185 921



 



 

(십억 원) 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

재고자산 변동액 -3 128 268 131 -32 -36

(십억 원, 명) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

매출원가 급여 435 450 449 421 430 441

직원수 1,310 1,391 1,403 1,260 1,260 1,260

설비량 1,550 1,694 1,703 1,918 2,294 2,762

증가율 13% 20% 20%

설비 증가 계획 196 377 468



 

(십억 원) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

매출액 2,825 2,562 2,787 4,071 3,995 3,909

매출원가 2,493 2,255 2,413 3,557 3,400 3,385

매출총이익 332 307 374 514 595 524

판매비와관리비 192 249 232 292 292 299

영업이익 140 58 142 222 303 225

법인세비용차감전순이익 82 54 122 215 296 218

당기순이익 72 53 116 165 218 168
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PBR Valuation

2024F Note

BPS 19,525

Target PBR 3.55

목표 시가총액 (조 원) 6.76

목표 주가 (원) 69,400

(십억 원) 2020 2021 2022 2023F 2024F

기초 자본 1,142 1,195 1,269 1,428 1,631

기말 자본 1,195 1,269 1,428 1,631 1,903

BPS 12,264 13,023 14,648 16,729 19,525




